Leosmak

OPINIA ZARZADU LEOSMAK S.A.
UZASADNIAJACA POZBAWIENIE DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W CAtOSCI PRAWA POBORU
AKCJI SERII E ORAZ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A
ORAZ ZAWIERAJACA PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII E,
A TAKZE UZASADNIAJACA NIEODPXATNY CHARAKTER EMISII WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A
Z DNIA 9 PAZDZIERNIKA 2026 ROKU

Na dzien 6 listopada 2026 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LEOSMAK S.A. (,,Spétka”), w ktérego
porzadku obrad przewidziano m.in.:

- podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 12.954,60 zt
(dwanascie tysiecy dziewiecéset piecdziesigt cztery ztote sze$édziesigt groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 129.546 (stu
dwudziestu dziewieciu tysiecy pieciuset czterdziestu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii E”), z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci;

- podjecie uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 129.546 (stu dwudziestu dziewieciu tysiecy pieciuset czterdziestu szesciu)
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A (, Warranty”), z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki, dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 w zwigzku z art. 433 § 6 Kodeksu spétek
handlowych, przedstawia opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji
Serii E oraz Warrantdéw, zawierajacg proponowang cene emisyjng Akcji Serii E, a takze uzasadniajgcg nieodptatny charakter

emisji Warrantéw.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisja Warrantéw s3g $cisle zwigzane z programem
motywacyjnym, ktérego utworzenie przewiduje projekt uchwaty nr 04/11/2026 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zwotanego na dzied 6 listopada 2026 roku (,Program Motywacyjny”). Kazdy Warrant bedzie uprawniat jego
posiadacza do objecia jednej Akcji Serii E.

Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizmu motywujgcego jego uczestnikéw do dtugoterminowego

zaangazowania w rozwoj Spotki i wzrost jej wartosci oraz powigzanie ich intereséw z interesem Spofki i jej akcjonariuszy.

Zgodnie z projektem uchwaty nr 04/11/2026 przyznanie Warrantéow bedzie uzaleznione od osiggniecia w jednym z lat
obrotowych 2027-2031 przychoddw netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw w wysokosci co najmniej
30.000.000,00 zt, ustalanych na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j
Spotki, jezeli Spdtka sporzadza za dany rok takie sprawozdanie, a w przypadku gdy Spétka nie sporzadza za dany rok obrotowy
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego - na podstawie jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Spétki. Przyznanie Warrantéw bedzie ponadto uzaleznione od spetnienia przez uczestnikow Programu
Motywacyjnego okreslonych w tej uchwale warunkéw, a liczba Warrantéw przypadajgcych poszczegdlnym uczestnikom
bedzie ustalana proporcjonalnie do ich Stazu.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E oraz Warrantdow wynika z charakteru emisji
realizowanej w zwigzku z Programem Motywacyjnym. Instrumenty te majg zostac przeznaczone dla uczestnikéw Programu
Motywacyjnego spetniajgcych okreslone w nim warunki, a zatem zachowanie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
bytoby sprzeczne z celem tych emisji. Brak wytgczenia prawa poboru uniemozliwiatby prawidtowgq realizacje Programu
Motywacyjnego w przyjetym ksztatcie.

Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej jednej Akcji Serii E na poziomie jej wartos$ci nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢
groszy), oraz nieodptatng emisje Warrantéw. Cena emisyjna Akcji Serii E oraz nieodptatny charakter Warrantow sg
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uzasadnione motywacyjnym i retencyjnym charakterem Programu Motywacyjnego, jego warunkowym charakterem oraz
celem polegajagcym na dtugoterminowym zwigzaniu intereséw uczestnikdw ze wzrostem wartosci Spoétki. Akcje Serii E

obejmowane w wykonaniu praw z Warrantow bedg przy tym pokrywane wktadami pienieznymi.

W ocenie Zarzadu przyjete warunki Programu Motywacyjnego, w tym uzaleznienie jego realizacji od osiggniecia okreslonego
Celu Programu oraz indywidualnych warunkéw uczestnictwa, uzasadniajg zaréwno cene emisyjng Akcji Serii E rowng ich

wartosci nominalnej, jak i nieodptatny charakter emisji Warrantow.

Biorgc pod uwage powyzsze, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii E oraz
Warrantéw, ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii E na poziomie 0,10 zt oraz nieodptatny charakter emisji Warrantéw lezg w
interesie Spoftki i jej akcjonariuszy. Zarzad pozytywnie opiniuje projekty uchwat w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E oraz w sprawie emisji Warrantow i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
ich przyjecie.
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